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CTCP NHU'A & MOI TRUONG XANH AN PHAT KET QUA KINH DOANH 6T/2016 TANG
Maching khoan: A% TRUGO'NG VUOT TROI. CHUAN BI NIEM
YET TREN SAN HOSE

San niém yét: HNX
Ngay niém yét: 15/07/2010

- _ TOM TAT NOI DUNG
THONG TIN CO PHAN (13/07/2016) ;

Gia cb phiéu (d) 31,000 e Trong 6T/2016, doanh thu hgp nhat cla AAA udc tinh dat gan
Cao nhét 52 tuan (d) 31,800 924 ty dbng, tdng 34% so véi cung ky ndm ngoai nhG hoat dong
Théap nhat 52 tuan (d) 9,200 xuét khau tai cac thi trudng trong diém tdng manh. Uéc tinh Igi
+/-% trong 1 thang 11.91% nhuan sau thué dat 58 ty déng trong 6T/2016, vuct tréi hoan
+/-% trong 3 thang 83.43% toan véi con s8 16 han 645 triéu ddng cung ky ndm trudc.

+/-% trong 6 thang 133.08%

e 6T cuGi nam hoat dong kinh doanh cia AAA nhiéu kha nang sé

KLGD binh quan 1 thang (cp) 601,950 . . i . »
KLGD binh quan 52 tu3n (cp) 357,759 tlyep“tuc dl:ly t.r| su EICh cuc. Cu)ths, doan,h thli du klen d?t 1,,176
KLCP niém yét (cp) 51,899,988 ty déng va Igi nhuan dat 60 ty dong. VGi nhitng két qua do, du
KLCP Iy hanh (cp) 51,899,988 ki€n Igi nhuan sau thué ca nam sé vugt chi tiéu 18%.
Vén hoa thi treong (ty déng) 1,609 o Giai doan 2 cia Nha mdy s6 6 va Nha may sb 7 du kién sé& hoan
Nwéc ngoai s& hivu (%) 49% thanh xay dung vao cudi ndm. Khi cdc nha mdy chay full cong
Room nuwéc ngoai con lai (%) 29.01% suat téng san lugng clia AAA s& ting I&n hon 80,000 t&n/ ndm,
P/E (Trailing) 18.74 gilp AAA trgd thanh nha san xudt bao bi mang médng I6n nhat
P/E (KH 2017) 11.07 D6ng Nam A.
P/B 1.82 §
e Trong quy 3/2016, AAA sé chuyén niém yét t&r san HNX sang san
TAI CHINH (Ty ddng) HOSE. Viéc chuyén san sé gilip AAA nang cao hinh anh, thuong
Q1/2016 2015 KH 2016 hiéu trén thi trudng chiing khodn va md ra cd hoi thu hat sy
Téng tai san 1,004.8 1,054.8 guan tam cua cac nha dau tu, dac biét la cac nha dau tu nudc
Vén cha s& hiru 8452 8195 ngoai.
Doanh thu thuan 4236 16145 2,100, Hiep hoi Nhua Viet Nam du bao thj trudng nhua s& tiép tuc ting
Loi nhu?n sau thue 28.5 40.5 100 trudng manh v@i 18.26% trong giai doan 2016 - 2018.
LNST c6 dong Cty me 28 40

e Gid cO phi€u AAA d3 cb sy tdng trudng manh mé 162% trong

MUC LUC hon 6 thang dau nam vugt troi so v@i da tang cua thi trudng va

Tom tat ndi dung 01 nganh, hién dang ding tai mirc 31,000 dong/cp. DU chiu ap luc
Két qua kinh doanh 02 chét 18i trong thdi gian gan day nhung xu hudng tdng diém cla
Tin tirc Doanh nghiép 06 AAA van dang dugc duy tri viing chéc.

Thi trwong Nhya 07

Thij trwong Chirng khoan 09

C6 phiéu AAA va Géc nhin PTKT 12

Goc kién thire va Lién hé 15-16

Ngay phat hanh: 13/07/2016
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CHIi SO TAI CHINH Q1/2016 2015 2014 2013 2012
Chi sé dinh gia

EPS 4 quy gan nhét 583 642 1,197 2,775 4,850
Gia tri s6 sach cubdi ky/cp 17,074 16,555 19,620 27,447 26,190
P/E 25.05 12.78 5.91 6.27 2.64
P/B 0.86 0.74 0.71 0.63 0.53
Kha nang sinh lgi

Loi nhuan gop bién 13.3% 11.8% 11.7% 15.4% 18.4%
Loi nhuan bién sau thué 6.7% 2.5% 3.1% 4.8% 5.6%
ROE 3.4% 5.1% 7.2% 10.4% 12.9%
ROA 1.5% 2.4% 3.7% 5.4% 6.5%
Hiéu qua hoat dong

Vong quay hang tén kho 1.81 8.10 8.16 4.95 5.13
Vong quay khoén phai thu 0.99 6.24 10.37 9.62 9.89
Vong quay téng tai san 0.22 0.96 1.21 1.13 1.18
Vong quay VCSH 0.51 2.02 2.36 2.18 2.32
Kha nang thanh toan

Ty sb thanh toan hién hanh 1.60 1.61 1.37 0.96 1.21
Ty s6 thanh toan nhanh 1.28 1.29 1.10 0.57 0.66

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Két qua kinh doanh 6T/2016: Doanh thu va loi nhuan sau thué ting trwéng vwot
Két qua kinh doanh 6T/2016: Doanh  bac, wéc tinh dat twong (rng 924 ty déng va 58 ty déng. Doanh thu hgp nhat uwoc
thu va loi nhuan sau thué ting tinh trong 6T/2016 clia AAA dat gan 924 ty dong, tang 34% so v&i cung ky nam trudc.
triwéng vwot bac, wéc tinh dat Datang trwdng vuot bac dén tr sdn luwong tiéu thu cta AAA da cé su tang trudng manh

twong ng 924 ty déng va 58 ty mé, nhatla tai cac thi trwong xuét khdu trong diém.

dong

Cu thé, san lwong xuat khau sang Nhat Ban dat 4,408 tan, tding manh 145% so véi cing

ky nam truéc, My dat 435 tan tang 166%, Uc dat 938 tAn tang 26% va tai thj truéng xuét

khau I&n nhét |a EU ting 8%, dat 14,971 tan.
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“San lwong xuéat khau tai cac thi trwedong trong diém cua AAA
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Chau Au Nhat Ban M Uc

Hoat ddng xuét khau day kha quan gitp loi nhuan sau thué ctia AAA trong 6T/2016 wéc
tinh dat 58 ty déng, ting trudng vwot troi hoan toan so véi con sbé 16 hon 645 triéu dong
trong cung ky nam truéec.

Két qua kinh doanh 6T/2016

hi tiéu (Ty T3 ’
Chi tieu (TY | e1/2016 6T/2015 ang trrong
dong) (%)

Doanh thu 924 687 34

Loi nhua

1 huan sad) g (0.64) N/a

thué

Két qua kinh doanh 6 thang cu6i nam dw kién vwot ké hoach dé ra. Dv kién 6 thang
cudi ndm, AAA sé dat san lwong 27,632 tan, twong duwong 52% ké hoach. Doanh thu
wée dat 1,176 ty ddng va loi nhuan dat 60 ty ddng. V&i nhivng két qua d6, dw kién loi
nhuan sau thué ca ndm sé vwot chi tieu 18%.
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Ké hoach san Iwong 6 thang cudi nam cua AAA
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Tang trwéng lei nhuan trung binh sé dat 38%/ nam trong 3 nam t&i. Xét vé ké
hoach trong 3 nam t&i, cong ty wéc tinh doanh thu nam 2017 sé dat 2,900 ty, nam 2018
dat 3,500 ty dong va nam 2019 sé& can mébc 4,000 ty déng. Theo do, lgi nhuan wéc tang
trwdng binh quan 38%/nam, 1an luot dat 170 ty, 240 ty va 300 ty déng trong giai doan
2017-2019.

BVT Ty Ké hoach kinh doanh 3 nam t&i cia AAA
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@ Doanh thu hop nhat  wloi nhuén sau thué
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Tang trwéng loi nhuan trung binh
sé dat 38%/ nam trong 3 nam toi

Nha mdy s6 6 va s6 7 dw kién
hoan tat va di vao san xuat thir
nghiém vao cudi nam
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Trong d8, hoat ddng kinh doanh n&m 2019 du kién s& cé thém khoan doanh thu tlr san
pham tui tw hay. Day 14 san phdm dang c6 nhu ciu ngay cang Ién tai thi trudng My va
Chau Au. Mirc gia san pham cao gép 3 I1an so véi tui théong thwdng, san phadm nay duoc
ky vong s& mang lai doanh thu va lgi nhuan dang ké cho AAA.

TIEN PO DU AN

Giai doan 1 nha may s6 6 di vao hoat dong thtr nghiém, giai doan 2 s& hoan thanh
cudi nam. Nha may sb 6 co6 tdng dién tich Ién t&i gan 100,000 m2, tdng coéng suét
37,000 tAn/nam, chuyén san xuét cac s&n pham phuc vu thi trudng Nhat Ban.

Nha may dwoc trang bi day chuyén san xuét tién tién, hién dai cung d6i ngi cdng nhan
vién chuyén nghiép, lanh nghé, dwoc dao tao theo tiéu chudn Nhat Ban véi quy trinh
dwoc giam sat chat ché bdi cac chuyén gia nguwdi Nhat.

Coéng suét thiét ké giai doan 1 ctia Nha may 6 1a 1,500 tan/thang. Hién nha may dang
chay th&r d& dap &ng nhirtng don dat hang dau tién tir cac khach hang Nhat Ban. Khi nha
may hoan thanh va hoat déng 6n dinh sé& gép phan tang doanh thu va tao ra téc d6 téng
trwdng manh mé cho Cong ty.

Giai doan 2 cGa nha may dy kién sé hoan thanh vao cudi ndm.




Thang 10/2016 dw an nha may
sO0 7 sé hoan thanh

Chuyén san niém yét tir HNX
sang HOSE

Ky két hop dong véi khach hang
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Nha may sé 6

Thang 10/2016 dw an nha may s6 7 sé hoan thanh. Nha may s6 7 dy kién sé& di vao
hoat dong trong thang 10/2016. Nha may sb 7 sé cung cap san phadm chi yéu cho thi
trwdng My.

Nha may sb 6 va sé 7 hoan thanh sé gitp dwa téng san lwong 1&n hon 80,000 tAn/ nam
khi cac nha may chay full cong suét, giup AAA tré thanh nha san xuét bao bi mang méng
I&n nhat Bong Nam A.

Nha may s6 7
TIN TUC DOANH NGHIEP

Chuyén san niém yét tir HNX sang HOSE trong quy 3/2016. AAA da hoan thanh hé
so tha tuc dé chuyén niém yét va dw kién trong thang 9/2016 sé& hoan thanh va chuyén
niém yét sang san HOSE. Viéc chuyén san sang HOSE sé giup AAA nang cao murc do
tin cay, uy tin va hinh anh cta céng ty trén thi treong chirng khoan. Bén canh dé, quyét
dinh nay con mé ra co hoi thu hat sy quan tam cda gi¢i dau tw, d&c biét 1a cac nha dau
tw nwéc ngoai khong chi trong linh virc dau tw vén ma & toan dién cac linh vuc hop tac
kinh doanh.

Ky két hop déng véi khach hang Ién. Nhiéu khach hang 16n tir cac thi treong xuét
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16n

Ky két hop dong tai tro von véi
Ngédn hang TMCP Céng Thuwong
Viét Nam

Té chirc bubi tiép xic Nha dau
tw

T6 chirc chwong trinh du lich hé
cho can bé céng nhéan vién

Tich cwec thwc hién cac hoat
déng céng dong va ho tror xa héi

Giai doan 2016-2018, téc dé ting
trwwédng nganh nhwa Viét Nam dw
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khau trong diém nhu Mitsubishi, Sojitz, Hanwa, Compoplast, ltochu... d& t&i tham, trao
ddi va dam phan ky hop ddng tai cdng ty trong Quy 11/2016. Sau cac qua trinh kiém tra
san pham, xem xét quy trinh kiém soat chat lwgng cla cong ty trong sy so sanh véi san
phdm cla cac nha xuat khau khac, cac khach hang danh gia cao chét lwong va gia ca
cac san pham cutia AAA va da tién hanh dat hang sé lvong 16n. Cac khach hanh ciing
gianh 1&i khen ngoi véi sy phat trién nhanh chong vwot bac ctia AAA va hira hen nhiéu
co hdi hep tac sau rong trong twong lai.

Ky két hop dong tai tro von véi Ngan hang TMCP Céng Thwong Viét Nam
(VietinBank). Ngay 08/06/2016, AAA da ky két hop ddng tai tro von phuc vu san xuét
kinh doanh v&i Ngan hang VietinBank. Hai bén da trao dbi va khang dinh médi quan hé
hop tac hiru nghi, bén virng, chién lwoc, ddi bén cung phat trién. Cu thé, VietinBank cam
két sé& ho tro AAA vé mat tai chinh, tao diéu kién hon nira cho sw phat trién clia An Phat
cling nhw mdi quan hé tét dep gira hai bén. Ngudn vén vay tir VietinBank dwoc Cong ty
st dung dé mé réng san xuét va hoan thanh hai dy an I1&n 1a Nha may 6 va Nha may 7.

Td chirc Buéi tiép xtic Nha dau tw véi cha dé “Bao cao két qua hoat dong 6 thang
dau nam 2016 va ké hoach 2017 — 2019”. Ngay 24/06/2016, Cong ty da dén tiép cac
Nha dau tw, cac Cong ty Chirng khoan ciing nhw cac Nha bao té¢i tham va lam viéc tai
cong ty. Téi tham dyw budi hop bdo cé cac Coéng ty Chirng khoan uy tin nhw VietCapital,
VNDirect, SSI, VPBS, MBS, BSC, PSI... cung cac Trang bao I&n nhw Vietstock, Cafef,
Dau tw chirng khoan, Ngudi ddng hanh... Tai budi tiép xuc, Cong ty da bao cao so bd
tinh hinh hoat ddng 6 thang dau nam va ké hoach 6 thang cudi nam, dong thdi gi¢i thiéu
va quang ba hinh anh, thong tin t&i dd6ng dao nha dau tw.

T6 chirc chwong trinh du lich hé cho can bé céng nhan vién. Céng ty da té chirc
cho can bo cdng nhan vién cac nha may di nghi mat tai D& Son — Hai Phong. Hoat dong
nay giip mang lai nhirng gidy phat nghi ngoi thw gian cho cac CBCNV. Déng thoi hoat
dong nay cling la 161 cdm on chan thanh cta Ban lanh dao ddi véi nhivng nd lwc khong
ngrng nghi cla toan thé CBCNV ciing nhw l1a mét sw déng vién, khich 1& toan thé cong
nhan vién tiép tuc phan d4u hoan thanh ké hoach dé ra.

Tich cwc thwe hién cac hoat dong cong dong va hoé tror xa hdi. AAA da thuwc hién
nhiéu hoat dong gop phan phat trién ddi séng kinh té& xa hoi dia phwong. Trong quy
2/2016, Quy hé tro tai ndng gido duc An Phat da td chirc trao qua khen tang cho gido
vién va hoc sinh huyén Nam Sach c6 thanh tich xuat sac trong nam hoc 2015 — 2016.

Bén canh do, trong thang 5, AAA da t¢i Pai sir quan Nhat Ban dé tng hé 10,000 USD
cho cac nan nhan chiu nhiéu thiét hai trong déng dat va cac hoat dong tai thiét sau dong
dét tai tinh Kumamoto (Nhat Ban).

THI TRUONG NHUA

Thi trweng tiéu thu nhwa tiép tuc kha quan. Nho tinh chét quan trong va thiét yéu
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kién dat 18.26%

Nhgt chuyén hwong nhap khau
ter Trung Quoc sang Viét Nam

Hwéng Igi tir cac hiép dinh
thwong mai

Gia nguyén liéu héi phuc tré lai

BAN TIN NHA PAU TU

QUY 2/2016

trong san xuét va tiéu dung nén nganh nhwa bao bi mang méng luén duy tri méc ting
trwdng 6n dinh cung sy phat trién bén virng va lién tuc. Trong 3 nam trd lai day, nganh
nhya tang treéng rat 4n twong, dat 15% - 17%/nam. Tai thi trwdng ndi dia, mire tiéu thy
nhwa binh quan trén dau ngwdi tai Viet Nam ciing tdng nhanh qua cac ndm, néu nhw
nadm 1989 chi & mic 1kg/ndm thi dén nadm 2008 da dat 22kg/ndm va nam 2010 1a
30kg/nam, nam 2013 la 35kg/nam. Nam 2015, murc tiéu thu nhiwa binh quan & Viét Nam
la 41 kg/ngwdi/ndm. Tuy vay, mc tiéu thu nay van con kha thap khi xét dén sé dan 1én
dén 90 triéu dan cuta Viét Nam va so v&i mirc tiéu thu cla cac nwéc trén thé gidi (mic
trung binh thé gi¢i la 47 kg/ngudi/ndm, cac nwéc chau Au va My 1én dén trén 100 kg).

Nhu ciu sdn phdm nhya tdng manh sé tao dong lwc cho sw ting trudng nhanh cla
nganh. V&i mirc tang trwdng &n twong qua cac nam, nganh nhya Viét Nam ty tin dé ra
chién lwoc phat trién giai doan 2016-2020 la 18.26% va giai doan 2021-2025 |a 16.52%.
Trong d6, Hiép hoéi Nhwa Viét Nam (VPA) dy bao tiéu thy nhwa binh quan dau nguoi
tang l1én 45 kg/ ngwoi vao nam 2020, twong duwong véi mirc CAGR 4%/nam.

Nhat chuyén hwéng nhap khau tir Trung Quéc sang Viét Nam. Nhivng cing thdng
chinh tri gitra Trung Quéc va Nhat Ban trong nhiéu nam tré lai day da khién Nhat chuyén
hwéng t nhap khau san phdm t» Trung Quéc sang cac qudc gia khac trong khu vue.
Trong d6, Viét Nam 1a thj trwéng tiém nang hon cd xuét phat ti chi phi nhan céng thap
hon so vé&i cac qudc gia canh tranh khac nhw Thai Lan, Malaysia...

Hwéng loi tir cac hiép dinh thwong mai. Thi trwdng xuat khau ctia nganh Nhya Viét
Nam chd yéu 1a thj trieong EU, Nhat Ban, Hoa Ky va Han Quéc. Vi vay khi cac hiép dinh
EVFTA, TPP va RCEP duoc ky két thi nganh Nhya ciing sé dwoc hwdng loi dang ké khi
cac quéc gia nay déu 1a ban hang truc tiép cia Viét Nam. Bén canh d6, sau khi cac hiép
dinh nay c6 hiéu lyc thi thué nhap khiu sadn pham nhya Viét Nam & céac thi trwéng nay
déu dwoc ky vong giam vé 0-5%.

Tuy vay, v6i cac yéu tb tieu cwc nhw (i) Anh rdi khoéi EU (Brexit), (i) cac nwédc Chau Au
dang c¢6 xu hwéng chuyén tir bao bi nilon sang bao bi tw phan hiy than thién véi moi
trwong va (i) My tiép tuc ap thué chdng ban pha gia dbi véi san phdm nhya thi thi
trwong nhya Viét Nam sé phan nao chiu anh hwéng dang ké tir cac yéu té nay trong thoi
gian t&i.

Gia nguyén liéu hoi phuc tré lai. Hat nhwa nguyén liéu thwdng chiém ty trong cao, téi
70%-80% trong co cu chi phi nén gia thanh pham phu thudc nhiéu vao bién dong gia
cta hat nhwa nguyén liéu. Trong khi d6, hat nhwa dwoc tao ra tr san phdm phu cla
nganh cdng nghiép dau khi nén cac bién dong vé gia dau tac dong truc tiép dén gia
thanh san phadm. Giai doan 2014-2015, gid dau gidm manh nén cac doanh nghiép phai
gidm gia ban dé hé tro khach hang.

Tuy vay, trong thoi gian téi sw hdi phuc tré lai clia gia diu sé giup cho hoat dong cta
AAA duy tri tt hon. AAA ciing thay déi phuong thirc ky hop ddng, thwe hién cac hop
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Thué nhdp khau hat nhwa PP
diéu chinh giam

Ap luc ty gid ha nhiét

BAN TIN NHA PAU TU

QUY 2/2016

déng co6 ky han ngén hon véi gia duwoc diéu chinh theo bién dong gia nguyén ligéu dé
gidm rdi ro vé gia. Ngoai ra AAA dang cho ra doi cac san phdm méi chét lwgng cao va
than thién véi méi trwdng hon véi gia ban, cling nhuw ty suét sinh 16i dwoc nang cao,
gillp dam bao tang trwdng doanh thu va lgi nhuan cla cong ty gidm bdét sy anh hwéng
tr gia nguyén liéu dau vao.

Thué nhap khau hat nhwa PP diéu chinh giam. Theo théng tw 107/2013/TT-BTC, thué
suat thué nhap khau wu dai cia mat hang nhwa PP dy kién dwoc diéu chinh tang 1&n 3%
vao ndm 2016. Tuy vay, diéu nay sé& gay kho khdn cho cac doanh nghiép nganh nhua
trong nwéc khi nguyén liéu hat nhwa hién tai van chu yéu dwoc nhap khau. Vi vay,
Théng tw s6 16/2016/TT-BTC duwoc ban hanh trong Q1/2016 da diéu chinh gidm thué
suéat nhap khau hat nhya PP xubng con 1%.

Ap lwe ty gia ha nhiét. FED da dw dinh nang |4i suét trong cac cudc hop gan day. Tuy
vay, voi cac di¥ liéu bao cao viéc lam dwédi mire ky vong cung sw kién Brexit xay ra da
gidm kha nang FED tang lai suét trong thdi gian téi. Diéu nay gitp lam gidm ap lwc tiv 16
ty gia cho cac doanh nghiép san xuat nhwa phai nhap khau nguyén liéu.

CO PHIEU AAA VA THI TRUONG CHUPNG KHOAN

TTCK bit phéd trwéc céc dién
bién lac quan

Nhém cé phiéu Dau khi va Ngan
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TTCK birt pha trwéec cac dién bién lac quan. Thi trwdng chirng khoan tang diém
manh. Cu thé, VN-Index d tdng 16.6% t&» dau nam dén nay, dang ding tai 675.12 diém;
trong khi HNX-Index tadng 9.3% dwng tai 87.38 diém. Giao dich thi trwong trén HOSE
di&n ra s6i dong hon trong giai doan nay, véi khdi lwong giao dich khép 1&nh trung binh
phién trén HOSE dat 112.4 triéu donvi/phién, tang 9.8% so v&i ky trwédc. Trong khi do,
khoi lwgng khop Iénh trung binh phién trén HNX lai gidm 7.2% dat 43.6 triéu don
vi/phién.

Nhém c6 phiéu Dau khi va Ngan hang thu hat manh dong tién cita gi¢i dau tw
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hang hat manh dong tién

Théng tin tiéu cwc tir TTCK thé
gioi khéng con anh huwéng
manh

Gid dau phuc hoi tré lai

Nghj quyét 35 cua Chinh phi
dwoc ban hanh véi nhiéu théng
tin tich cwc

Hoat déng tdi céu tric ngén
hang

Cac Théng tw méi dwoc ban
hanh
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trong va ngoai nwéc. Nhdm c¢d phiéu Dau khi va Ngan hang thu hat manh dong tién
clia gi¢i dau tw trong va ngoai nwéc trong khoang thoi gian nay.

Da ting cta TTCK giai doan vira qua dén tir:

Théng tin tiéu cwe tir TTCK thé gi¢i khéng con anh hwéng manh. TTCK Viét Nam
da c6 nhirng bién ddng manh trong giai doan dau nam xuét phat tr nhirng anh huéng
tiéu cuc tr TTCK thé gidi, déc biét 13 tlr sw gidm tdc cta nén kinh té Trung Quéc. Bén
canh dé 1a nhitng anh hwéng tir quyét dinh nang lai suat cia FED. Tuy vay, tac dong
tiéu cwe tir nhivng sy kién nay da sém bj xéa nhoa va thay vao dé la sy hirng khéi cua
gidi dau tw, dac biét 1a dong vdn tir khéi ngoai hoat dong tich cwe tré lai trén thi trwong
da tao strc bat cho TTCK héi sinh manh mé.

Sw hoi phuc cua gia dau. Sau khi khéng ngirng lao déc trong giai doan 2014-2015, gia
dau da cé sw phuc hdi manh mé tré lai ké t giai doan thang 3/2016. Cac chinh séach tiét
gidm ngudn cung cuing anh hwéng tir quyét dinh khong nang I4i suat cia FED da hd tro
tich cwc cho xu huwéng hdi phuc cla gia dau. Diéu nay da thu hat manh dong tién cta
nha dau tw trong nwdc 1an nwéc ngoai, 1a dong lwe chinh gidp cac c¢d phiéu Dau khi gia
tang manh trong giai doan vira qua.

Nghi quyét 35 ctia Chinh phi dwee ban hanh véi nhiéu théng tin tich cwe. Theo d4,
Chinh pha dat muc tiéu dén ndm 2020 sé xay dwng doanh nghiép Viét Nam cé nang lwc
canh tranh va phat trién bén virng song song v&i viéc thuc hién ddng bod va cé hiéu qua
céc gidi phap tai ciu trdc thi trudng chirng khoan. Déac biét 1a muc tiéu hop nhét hai san
chirng khoan va phat trién thi trwdng chirng khoan phai sinh. Théng tin nay da tac dong
tich cwc lén giao dich thi trwdng va hd tro tich cwe cho xu hwéng tang diém cla thi
trwdng trong théi gian qua.

Yéu té anh hwéng dén TTCK thoi gian téi:

Hoat déng tai ciu tric ngan hang. Hoat dong tai cdu tric ngan hang trong thoi gian toi
tiép tuc tap trung & khau x& Iy no xau va sap nhap, qudc hiru héa cac ngan hang chéat
lwong thap. Day dwoc xem la nhixng bwédc di chi chét trong viéc tai cAu trdc ngan hang.
Diéu nay sé thuc day dong vén dau tw vao nganh Ngan hang, nhét la thu hat manh lyc
cau cla khdi ngoai — dong lwc chinh gitp cac ¢d phiéu Ngan hang gia tang trong giai
doan vira qua.

Cac Thong tw mé&i dwoc ban hanh véi nhivng thay déi anh hwéng manh dén thi
trweng. Nhoém cb phiéu Tai chinh, Bat dong sén va Xuét nhap khau sé la nhirng nhém
nganh chiu anh hwdng manh nhét tr cac Thong tw nay. Cu thé,

e Théng tw 203/2015/TT-BTC cla Bd Tai chinh cho phép nha diu tw dat Iénh vira mua

vira ban trong tirng lan khép Iénh lién tuc cé hiéu lwc ké tir thang 7 sé& thuc day dong
tién chay manh vao nhém cé phiéu Chirng khoan.
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e Thong tw 07/2016/TT-NHNN cua Ngan hang Nha nwéc: Theo dd, cac doanh nghiép
xuét nhap khau sé dwoc tiép can véi dong vén cé mire I4i suét thap hon gidp giam
ap lwc vé chi phi tai chinh.

e Théng tw 36 dwoc ban hanh lai dwa dén nhirng tin hiéu tiéu cwc cho nhém cb phiéu
B4t dong san. Theo d6, Thong tw 36 théng qua viéc nang hé sb rii ro cha “cac
khoan phai doi dé kinh doanh bat dong san” tr 150% Ién 250% trong thoi gian tdi.
Déng thai gidm ngudn vén huy ddng ngén han cho vay trung va dai han.

FED sé tang lai suat trong thang 9. Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) cho biét quyét dinh
nang lai sut sé dwoc xem xét trong cudc hop thang 9. Viéc nang lai suat co ban cé thé
s& anh huéng tiéu cwc dén dong tién dau tw tai cac thi trwdng méi ndi, trong d6 cé Viét
Nam. Tuy vay, v&i cac anh hwdng tiéu cwe tlr sw kién Brexit cung di¥ liéu bao cao viéc
lam dang & dwdi mirc ky vong sé anh hwdng khong nhé dén quyét dinh tang 1ai suét cla
FED trong cudc hop sép téi.

Tac déng tiéu cwe lau dai tir sw kién Brexit. Cudc trung cau dan y & Anh da két thac
v&i quyét dinh Anh roi khéi EU (Brexit). Sy kién Brexit nhiéu kha ndng sé tac dong tiéu
cwe nhiéu nhét dén hoat déng cla cac cong ty xuat nhap khau & thj truéng Anh va thi
trwong EU. Trong do, nhitng mét hang thuy san, dét may, dé g, linh kién dién tl cé thé
sé& chju anh hwéng nhiéu nhat. Ngoai ra, viéc Anh réi khéi EU cling c6 thé sé anh huéng
lén tinh hiéu qua clta hiép dinh EVFTA va c6 nhitng tac dong dang ké lén thi trwdng
hang hoa khi nhirng hang héa di ngwoc véi xu hwéng thi trwdng nhw vang va bac cé thé
sé& hwéng loi nhiéu nhét tir sw kién nay.

C6 phiéu AAA bt pha manh mé so véi thi trwong. Cé phiéu AAA da tdng manh
162% tir ddu n&m dén nay va dang ding tai mire 31,000 déng/cp ngay 13/07/2016.

Giao dich khép lénh dién ra sbi ddng véi khdi lwong trung binh phién 546,000 cb phiéu
trong quy 2/2016.

Khdi ngoai gia tang nhe ty 1& ndm gitr AAA so v&i thdi diédm ddu nam.Ty 1& ndm gilr cla
khéi ngoai tai thoi diém hién tai la gan 20% téng vén cb phan.
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GOC NHIN PHAN TiCH KY THUAT
Nganh SX Nhwa — Héa chét: Lién tuc l1ap dinh méi

Chi s6 ¢6 phiéu nhém nganh SX Nhya — Hoéa chat da pha vé& hoan toan nhém MA dai han (SMA100, SMA200...) vao thang
07/2015 va duy tri bén trén nhém nay lién tuc cho dén nay.

Bén canh d6, nhém MA dai han ciing hé tro rat tot cho gia trong nhirng giai doan diéu chinh héi thang 01/2016, thang 06/2016...
Diéu nay cang gitp cting cb sw virng chic cla da tang.

Khéi lwong trung binh 20 phién da tdng hon 30% so véi giai doan thang 04/2016-thang 05/2016. Diéu nay cho thdy nha dau tw
dang giao dich kha sdi dong cac ma cd phiéu trong nganh SX Nhwa — Hoa chét.
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Gia dau": Gidng co manh trong ngan han

(*) Do hat nhwa dwoc san xuét tir nhivng ché pham clia dau nén gia dau cé anh hwéng cuc ky Ién dén gia hat nhwa thé gisi. Vi dd
thi gia hat nhwa hau nhu khéng dwoc cung cép va phd bién trén thj trwong nén gidi phan tich thworng dung gia dau dé dy doan xu
hwéng bién ddng cuda gia hat nhua.

MACD roi xubéng dwéi mirc 0 1an dau tién sau nhiéu tuan va khéi lwong tao cac dinh mai thap hon nén xu hwéng trung han cé thé
kém tich cwc hon so voi trudce.

Gia dau da bat dau co hién twong tich Ity kha manh va xen k& nhirng phién gidam dét ngét trong nhirng tuadn gan day. Didu nay
gitip cho kénh gia xudng ngén han Symmetrical Triangle hinh thanh.

Vung hd tro 43-45 USD/thung dwoc danh gia la rat quan trong. Khéng chi la day cii cla thang 05/2016, viing nay con co sy hién
dién ctia SMA100 nén dwoc danh gia 1a vé cing virng chéc.

Gia dau nhiéu kha nang sé tiép tuc giding co manh va di ngang trong thoi gian téi. Trong trudng hop ving 43-45 USD/thing bi pha
v® hoan toan thi ving muc tiéu mai la 34-36 USD/thung.
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Xét cac tin hiéu cla gia diu hién tai thi gia hat nhuwa c6 kha nang sé di ngang hoac gidm trong thoi gian téi.
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Cé phiéu AAA: Xu hwéng tiang kha virng chac

AAA van dang trong xu hwéng tang khi da pha v& hoan toan cac dinh ¢l quan trong. Viéc lién tuc tao ra nhitng dinh mai va day
m&i cao hon (higher high, higher low) dwoc coi 1a sy xac nhan cho sy vikng chéc cla da tang.

Dinh cii thang 09/2010 (twong dwong ving 32,000-36,500) dang & kha gan. Day dwoc coi la khang cw rat manh cia AAA nén dy
kién sé& c6 rung lac manh khi gia dén gan va test ving nay.

Mat khac, phan ky gia xudng (bearish divergence) hai doan clia MACD ciing rat dang chd y. N6 cho thdy da téng c6 thé tam chirng
lai va gia sé chuyén sang giai doan gidng co manh va tich Idy. Tuy nhién, néu MACD khéng pha v& ngwdng 0 thi rdi ro sé khong
qua lén va sy ddo ngwoc xu huwédng tang sé kho xay ra.
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Chién lwoc trading: Nha dau tw cé thé ban ra mét phan danh muc néu gia test lai vung dinh cii thang 09/2010 (twong dwong
viing 32,000-36,500). Néu gia test lai ving day cii gan nhat 25,000-28,500 thi sé 1a co hoi ly twéng dé mua thém cé phiéu AAA.

GOC KIEN THUC
Bao bi la gi?
Bao bi l1a mét loai s&n phadm céng nghiép dac biét dwoc dung dé bao géi va chira dung, nham béo vé gia tri s dung cla hang

héa, tao diéu kién thuan loi cho viéc van chuyén, xép d&, bao quén va tiéu thu san pham.
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V6&i mot hinh dang va kich c& dang, bao bi chiva dung va bao vé sadn pham an toan tir luc van chuyén dén khi phan phdi dén tay
ngwoi tiéu dung. Ngoai ra, bao bi con cung cip théng tin can thiét vé nha san xuét, mé ta va giai thich cach dung san phadm chira
dwng bén trong, day |a phan tiép thi cé anh hwéng to Ién dén khia canh kinh té.

Tinh nang cuta bao bi

Tinh nang bao vé hang héa trong qua trinh Iwu théng:

e Kich thwéc clia bao bi va strc bén co kha nang chéng lai lyc tac dung tw phia chiju Iwc.
e Co strc bén chiu dwng khi roi va kha ndng chéng ma sat mai mon.

e Chéng lai kha nang bi xuyén thiing nham bao vé san phadm nam bén trong. Bdo vé san pham trong méi trwéng kin, sy twong
hop clia bao goi va s&n phdm chira dwng bén trong.

Tinh nang nhan biét théng tin:

e Tao &n twong vé kiéu dang, kich c& va biéu hién vé chat lwong ctia san pham.
e Cb dong, khuyéch trwong nhan hiéu.

e Trang tri mau séc, chat lwong in an.

e Kha nang nhin thdy s&n phdm bén trong.

Mot sé loai vat liéu bao bi phé bién

Nguyén liéu san xuat san pham bao nhya la cac loai hat nhwa nguyén sinh ngudn hydrocarbon dau héa, dugc tach trong qua trinh
loc diu. Hién nay, & Viét Nam phan I&n céc loai nguyén sinh dwoc nhap khau tir cac nwédc cé cong nghé tién tién, da dang, phong
pha vé chiing loai, dap (rng dwoc nhu cau sé&n phadm da dang cla thi truong.

a. Polyethylen (PE)

Hién nay PE tré thanh quan trong nhét trong tat ca cac loai vat liéu nhwa. PE cé nhirng tinh chat quan trong gitp loai mang nhya
nay tré thanh vat liéu bao bi thich hop nhét.

PE c6 tinh ngén can nwdc va do dm rat tot. PE ciling c6 tinh han nhiét rat tét va van gitr dwoc tinh mém déo & mat do rat thap lén
t&i —50°C. V& mat sinh ly hoc, khéng co sw bat loi nao lién quan dén PE vi khi chay PE chi sinh ra khi CO2 va nwéc.

Tuy nhién, vat liéu nay ciling co6 vai b4t lgi. PE c6 tinh thAm O2 kha cao, tinh ngan can mui hwong bj gi¢i han va khi dwgc dun &
nhiét d6 qua cao sé cho mui khé chiu.

b. Polypropylen (PP)

Polypropylen ¢6 d6 cirng cao hon PE, cé dd chiu cing gian t6t hon va trong sudt hon. Do cé d6 két tinh cao va nhiét d6 lam mém
kha cao nén né duoc st dung phd bién trong linh virc y khoa. PP ciing dwoc dung phé bién trong nganh thwc phdm duéi dang
bao bi cho thwc phdm lam sén, |a nguyén liéu chinh dé dét nén cac bao tai.

c. Polystyrene (PS)

Puoc san xuat tr dau thdé bdng phwong phap trung hop styrene. PS c6 tinh trong sudt cao nhwng tinh ngdn can do 4m va khi
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thap. PS thuwdng dwoc st dung lam bao bi déng goi, lam cac khay déng géi rau twoi va cac san phadm dwoc ché bién tir siva...

d. Polyesters

Loai mang nay dwoc sir dung phd bién trong viéc déng géi ca phé xay béng phwong phap déng géi chan khéng va déng géi san
pham ché bién tir thit... V&i tinh chiu nhiét cao, Polyesters con dwoc dung lam bao bi dwéi dang tai ¢é thé dun néng dwoc, nghia
la san pham bén trong dwoc dun néng bang cach dun séi trwe tiép trong tui. Bén canh dé, loai nhwa nay con dwoc dung 1am chai
dwng nwoc gidi khat co ga.

M6t s6 loai vat liéu bao bi nhwa dwoc stiv dung khac: Polyamide (PA) hodc Nylon, Polyvinyl Chloride (PVC), Polyvinylidende
Cloride (PVDC), Cellophane...

THONG TIN LIEN HE
Nguyén Thj Tién
Trwéng Ban thw ky téng hop

Mobile: 0912 808 885
Email: nttien@anphatplastic.com
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